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Okreslenie historycznej zmiennosci cen i premii
z tytutu sktadowania (convenience yield)
dla wegla kamiennego energetycznego

STRESZCZENIE. Jednym z najwazniejszych parametréw analizy technicznej instrumentéw na ryn-
kach finansowych i towarowych oraz podstawowym wskaznikiem interesujacym inwestorow
jest zmienno$¢ cen. W branzy surowcow mineralnych oprdcz zmienno$ci cen istotne zna-
czenie ma tzw. premia z tytutu sktadowania (convenience yield, CY), ktéra jest waznym
parametrem modelu warto$ci zaktualizowanej racjonalnej wyceny towarow PVM. Obydwa
parametry sa kluczowymi zmiennymi wykorzystywanymi w procesie prognozy cen surow-
coOw oraz w modelach wyceny opcji rzeczowych. Niniejszy referat przedstawia probg oszaco-
wania historycznej zmiennosci cen i premii z tytutu sktadowania dla wegla energetycznego na
podstawie danych z okreséw 20002009 oraz 2007-2009 .
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